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Amundi Investicni Manazer v kostce

Hlavnim cilem je optimalnim zpisobem zhodnotit
vloZzené prostiedky skrze vyuZiti téch nejlepSich
prilezitosti na trhu.

Amundi Investi€ni ManaZer je moderni sluzba aktivni
spravy portfolia, kterou nabizi Komeréni banka
exkluzivné vybranym klientdim.

Finanéni prostfedky jsou aktivné spravovany v souladu

s trzni a ekonomickou situaci a s tim, jak klient
vnimarizika spojena s investovanim.

Modalni vykonnost k datu 31.12.2019

Strategie F;‘t’\?lff:'t‘.' Al c();o.zglzooiesr;i
Konzervativni 0,81% 4,69% 4,04% 0,13% 0,84% 0,83%
B 2.20% 8,63% 6,41% 2.44% 151% 3.61%

S 4,36% 15,20% -11,05% 4,96% -0,56% 1.85%

Komentar k modalni vykonnosti

Konzervativni strategie:

Ve &tvrtém &tvrtleti posilila 0 0,81 %, ) M
Od zagatku roku 2019 zhodnotila o 4,69 %. Poznamky:

Balancovana strategie: = Modalni hodnota = hodnota, ktera se
Ve ¢tvrtém Ctvrtleti posilila 0 2,20 %, v datech vyskytuje nejcastéji.

Od zacatku roku 2019 zhodnotila o 8,63 %. = V/ykonnost v tabulkach je spoétena na

zakladé skutecné vykonnosti klientt.

Dynamické strategie:
= Data jsou uvedena k 31.12.2019.

Ve ¢tvrtém &tvrtleti posilila 0 4,36 %
Od zacatku roku 2019 zhodnotila 0 15,20 %
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Komentar k vyvoji na trzich

Trhy koncily posledni ¢tvrtleti ve velmi dobré naladé. Hlavnim tahounem pozitivniho vyvoje bylo zlepSeni

vyhlidek na uzavfeni obchodni dohody mezi USA a Cinou, pfiznivéjsi globalni makroekonomickéa
data a snizené riziko brexitu bez dohody. Pozitivni roli hrala také holubici rétorika centrélnich bank.

Na dluhopisovych trzich se v priibéhu roku 2019 vyvoj otocil a ceny dluhopist po dvou letech poklesu
zacaly prudce rast. DGvodem byla zména v chovani hlavnich centralnich bank, snizovani dUrokovych
sazeb, a taky obavy trh(l ze zpomaleni ekonomického rlstu. V poslednim c¢tvrtleti se rast cen
dluhopist zastavil a vynosy mirné rostly v diisledku lepSiho ekonomického vyvoje.

Podobné situace panovala na ¢eském dluhopisovém trhu, ktery byl ve vleku déni v zahrani¢i. Rast
geskych vynos( byl v poslednim &tvrtleti podpofen stanovisky bankovni rady CNB, které vyznivaly
ve prospéch dalSiho zvySovani Urokovych sazeb. V kone¢ném souctu se tak ceny pfiblizily hodnotdm
z pocatku Cervence a odevzdaly tak vétSinu ziskd nabytych v prazdninovych mésicich. Index ¢eskych
statnich dluhopist za posledni &tvrtleti ztratil pfiblizné 1,9 %, za rok 2019 si ale pfipsal okolo 4,1 %.
Cesky dluhopisovy a pen&zni trh byl kromé& vnéjsich faktort ovliviiovan chovanim CNB. Mira inflace se
dale zvySovala, index spotfebitelskych cen v prosinci rostl tempem 3,2 %. Trh tak pFestal pocitat s
moznosti sniZzeni sazeb a spiSe bere do Gvahy riziko jejich dalSiho zvySovani. Stale ale ocekavame, Ze
CNB bude udrzovat Grokové sazby stabilni v Fadu nékolika mésicu.

Akciové trhy béhem posledniho &tvrtleti rostly pomérné solidnim tempem. Rust byl podpofen zejména
vyjednanym zéakladnim ramcem budouci dohody o tarifech mezi Cinou a USA. Kliovym faktorem i
nadéle zustava uvolnéna meénova politika americké (FED) a Evropské centralni banky (ECB). Hlavni
index S&P 500 v poslednim é&tvrtleti roku 2019 posilil 0 9,07 % a navySil své letoSni zisky na vice
nez 30 %. Evropskym akciovym trhim se také dafilo. Index MSCI Europe si ve sledovaném obdobi
pripsal 5,7 % a za cely lonsky rok jeho hodnota vzrostla o 26 %. Vedle ECB dopomohla k optimismu
investorll i zlepSena situace spojend s odchodem Velké Britanie z EU. Tzv. brexitova dohoda zacala
nabyvat realnéjsich obrysa.

Klicové ukazatele ¢tvrtého ctvrtleti

Dulezité udalosti z ekonomiky a finanénich trhu: Vyvoj klicovych indexd v Q42019:
Zmirnéni obchodniho napéti a jasnéjsi brexit: MSCI World: 8,56 %
Na konci Ctvrtleti 2019 doslo k vyjednani prvni obchodni S&P 500: 9,07 %
dohody mezi Cinou a USA. MSCI Europe: 5,71 %
V prosinci vyhrdli drtivé v britskych volbach Konzervativci. NIKKEI 225: 8.93 %

Tzv. brexitova dohoda se pfiblizila. MSCI Emerging markets: 11,84 %

Centra_lm banky v centru dgn!. ] . . BBgBarc Global Aggregate: 0,49 %
ECB v listopadu obnovila kvantitativni uvolfiovani, nakupuje BBGB EUR A te: -283%
aktiva v objemu 20 miliard EUR mési¢né. FED zmirnil svou goarc ggrega.e. ’ 0
holubigi rétoriku v disledku zlepeni ekonomického vyvoje. Bg Czech Bond Sovereign: - 1,87 %
CNB drzi repo sazbu na 2 %, ale jeji rétorika se stala vice Zlato (trojska unce, USD): 3,34 %
jestrabi (v reakci na vySSi miru inflace).
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Komentar k vyvoji zakladnich fondu

Amundi CR Kratkodoby

Fond si za ¢étvrté ctvrtleti pripsal 0,28 % a rozsiril své zisky za lonsky rok na 1,21 %.

Vykonnost fondu byla tazena korunovymi nastroji penézniho trhu a také dluhopisovymi pozicemi.
Zakladni strategické rozlozeni investic nedoznalo v poslednim ¢&tvrtleti zmén.

Vétsina prostfedkil byla investovana prostfednictvim repo operaci a depozitnich produkti. Ceské
statni dluhopisy jsme udrZovali v rozpéti 8,5-12,5 % a podil italskych statnich dluhopist (splatnost
kratSi nez 1 rok) byl necela 3 %. Durace portfolia zlstavala v izkém rozpéti 0,30-0,38.

Amundi CR IM Dluhopisovy

Fond odepsal za étvrté ctvrtleti 0,12 % a od zaloZeni je vySe o 3,14 %.

Negativni vykonnost ve sledovaném obdobi mély ¢eské statni dluhopisy s pevnym kuponem. Naopak
zajem byl pred koncem roku o dluhopisy s plovoucim kuponem (26 % v portfoliu). NejlepSi vykonnost
v portfoliu zaznamenaly dluhopisy rozvijejicich se trhd. Dale posilovaly i korporatni dluhopisy, nejvice
se spekulativnim ratingem. Obecné se dafilo hlavné rizikovym aktiviim.

Ke konci roku jsme kupovali delSi ¢eské statni dluhopisy s pevnym kuponem a tfilety s plovouci
sazbou po korekci cen na podzim. S pfipadnymi investicemi do Ceskych statnich dluhopist a
zvySovanim durace vyckavame, volné prostfedky alokujeme do nastroji penézniho trhu. Podil
zahranic¢nich dluhopist drzime lehce pfevazen.

Amundi CR IM Akciovy

Fond si ve étvrtém ctvrtleti pripsal 5,74 % a od zalozZeni je vySe 0 11,89 %.

Nejvétsi zisky pfipisovaly fondy investujici do asijskych (napf. Fidelity - Asian Special Solutions
+10,07 %) a americkych akcii (prdmérné +7,77 %), avSak absolutné nejvySsi vykonnosti doséahl
globalni fond Amundi Funds - Polen Capital Global Growth se ziskem 11,76 %. Celkové vSak fond
zaostal za vykonnosti indexu MSCI World o 2,13 %, coz bylo disledkem vySSiho podilu hotovosti a
také vySSiho zastoupeni fondd investujicich do hodnotovych akcii nebo akcii s vysokym
dividendovym vynosem.

Portfolio fondu se na konci roku pFili§ neménilo. Po extrémné pozitivnim roce 2019 je nasS vyhled na
rok 2020 preci jen opatrnéjsi. Pfedpokladame, Ze i v pfistim roce bude pokracovat uvolnéna ménova
politika klicovych centralnich bank, coz spolu s mirnym uklidnénim situace ohledné cel vytvafi
pomérné pfiznivé prostredi. Aktualni ocenéni akciovych trhi jsou ale relativné vysoka, avSak
ocekavany rlst zisk( firem je muze v prubéhu roku vylepSit. OvSem pravé pomeérné optimistické
odhady ohledné rustu ziskovosti americkych, ale z€asti i evropskych firem, jsou pro nas duvodem,
pro¢ udrzujeme kratkodobé vysSi podil hotovosti ve fondu.
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KomentaF k vyvoji DYNAMICKE STRATEGIE

Za podpory pokracujiciho pozitivniho vyvoje na akciovych trzich si

Investiéni horizont: [EIPTI® dynamicka strategie pfipsala ve c¢&tvrtém ctvrtleti zhodnoceni

B 4,36 %*, za cely rok 2019 pak 15,20 %*. Kladny pfispévek do vykonnosti

Riziovost: 5 ve &tvrtém Gtvrtleti prinesl predevaim fond Amundi CR IM Akciovy (+5,74

Obvykia mira kolisani: %), nasledovany Amundi CR Kratkodobym (+0,28 %). Fond Amundi CR
IM Dluhopisovy naopak zaznamenal mirny pokles (-0,12 %).

V alokaci fondai dynamické strategie nebyly v pribéhu posledniho
ctvrtleti provadény 7zadné zmény. Vzhledem k o¢ekavané delSi stabilité
domacich Grokovych sazeb a také atraktivni vysi vynosu, kterou aktualné
nabizeji vybrané nastroje penézniho i nadale upfednostiiujeme penézni
trh. Podil akciového fondu Amundi IM Akciovy se pak diky pocatec¢nimu
nadvazeni a naslednému vyraznému vzestupu akciovych trht v roce 2019
aktualné nachazi nad neutralni Grovni.

Maximalné 50 % dluhopis(
a nastrojl penezniho trhu

50 % a2 100 % Zéakladni strategie stale vychazi z nastaveni v noru roku 2019, kdy byla
oty poreilly pfedstavena nova podoba a sloZeni Investiéniho manaZera. Taktické
kratkodobé zmény na Urovni tfid aktiv nebo sektorové alokace se tak

provadéji v ramci podkladovych fondu.

* Modalni vykonnost

Slozeni DYNAMICKE STRATEGIE — modelové portfolio

Slozeni podle zakladnich fondu Slozeni podle regiont

Amundi CR
Kratkodoby
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trhy, 7%

Amundi CR
M
Diuhopisovy
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vyspeélé trhy, 47%
18%

Amundi CR
IM Akciovy
73%
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18%
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Upozornéni

Uvedené informace nepfedstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporu€eni ani analyzu investi¢nich
prilezitosti ze strany kterékoli spole€nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani o€ekavana budouci vykonnost
nezaruc€uje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik
z hlediska pravnich, dafiovych a u&etnich konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym
cilovym trhem, aniZ by se vyluéné spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z
ni, miZe stoupat i klesat a nejsou zaru¢eny jak navratnost investované &astky, tak ani pfipadné vyplaceni
dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi
predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich
nastroji muze kolisat v disledku vykyvid ménového kurzu. Zdanéni zavisi vZzdy na osobnich pomérech
zakaznika a mGze se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich,
vCetné rizik vyplyvajicich ze zaméfeni na private equity investice, a dalSi informace jsou zvefejnény v
¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve
infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji ndzor Amundi, jsou povaZzovany za
spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zadna ze spoleénosti ze
skupiny Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v disledku
pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zplisobem k
odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u€¢inénou na zakladé informaci uvedenych v
tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany,
prekladany nebo rozSifovany mezi tfeti osoby bez pfedchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v
jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyZzadovaly registraci kterékoli spoleénosti ze skupiny Amundi nebo
jejich produktu v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy
nebyly schvéaleny regulatorem financniho trhu. Tyto materidly nejsou ureny americkym osobam a nejsou
zamysleny pro seznameni nebo pouZziti jakoukoli osobou, at' jiz se jedna o kvalifikovaného investora, &i nikoli,
z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.
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